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   كارگزاري بانك ملي ايران

  

  

  پايين آمدن حاشيه سود كارخانجات اروپايي در كوتاه مدت
  2010 اوت 25

  

 قابل ذكر استالبته  با رشدي متوالي روبرو بوده است؛ 2009بين مخارج مربوط به مواد خام و قيمت فولاد طي سال حاشيه 
لاد به دليل بالا رفتن بهاي سنگ وجود افزايش قيمت فوبا اينحال با  .اين رقم در اوايل آن سال به سطح پاييني رسيده بود

تقاضاي ضعيف از سوي مصرف كنندگان در واقع . بوديم 2010شاهد كند شدن رشد در نيمه اول سال آهن و ذغال كك 
  .نهايي قدرت كارخانجات در بالا بردن ارقام فروششان را محدود مي كند

به سطح ارقام ثبت شده در سال  2010فولادسازان در سه ماهه سوم  بوط به سنگ آهن و ذغال ككهزينه هاي ورودي مر
 810(يورو  650همان دوره حدود هر تن  مپس انتظار دارد ميانگين ارزش معاملات محصولات فلت اروپا در. رسيد 2008
درصد پايينتر از  25داده است اين عدد تقريباً  هزينه مربوط به مواد خام در سال جاري افزايش نشانبا اينكه . باشد) دلار

كنيم به دليل نوسان نرخ تبديل ارز، آن عدد بيش زماني كه آن را به دلار تبديل مي .مي باشد 2008عدد ثبت شده در سال 
دهند تا سودآوري خود را از اينرو فولادسازان تلاش كرده اند تا هزينه هاي عملياتي را كاهش . د بزرگتر مي شوددرص 35از 

 .با اين وجود درآمد آنها به طرز چشمگيري پايينتر از سطح مطلوب مي باشد. حفظ كنند

با بهبود حجم فروش، اين نرخ طي سه ماهه دوم . درصد بود 55حدود  2009نرخ بهره وري ظرفيت در اروپا در ماه اوت 
ضعيف شدن اوضاع بازار احتمالاً كارخانجات را مجبور ميكند تا توليد خود را در كوتاه . درصد رسيد 85تقريباً به  2010سال 

انتظار مي رود طي چند . درصد كاهش يابد 70ين نرخ توليد در اين منطقه تا ميانگو پيش بيني مي شود  مدت كاهش دهند
 .را وارد آورد ئله بر حاشيه سود كارخانجات فشار رو به پايينيماه پاياني سال جاري اين مس

با تداوم ساختار  .دهد آينده را تغيير گذاري فولاد درقراردادهاي سه ماهه سنگ آهن و ذغال كك مي تواند روند قيمت 
اين مسئله تقريباً به طور قطع . هزينه جديد، ارزش معاملات بيشتر از ارزش مواد خام تاثير خواهد پذيرفت تا جو رواني بازار

  .ت فلت مي شودباعث روند رو به بالاي ارقام فروش مربوط به طبقه محصولا
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به همين . به نظر مي رسد حاشيه سود كارخانجات محصولات طويل با رشد ارقام مربوط به اوراق قراضه افزايش يافته است
 .باعث پايين آمدن درآمد فولادسازان مي شود نيز ترتيب، كاهش ارزش ورودي

نيز كاهش قيمت فولاد را  پايين آمدن حجم فروش درنتيجه و ماه گذشته، فعاليت ضعيف در بخش ساخت و ساز 12طي 
به  2010تفاوت بين رقم فروش و بهاي اوراق قراضه در سه ماهه اول سال  اين مسئله موجب مي شود. بيشتر كرده است

توليدكنندگان اروپايي توليد خود را كاهش دادند تا ارزش معاملات خود را در همين . ماه اخير برسد 6كمترين حد خود در 
شد و از اين با اينحال اين مسئله منجر به كاهش تقاضا براي اوراق قراضه . كرده و مانع كاهش بيشتر آن شوند ظسطح حف

 . رودي وارد آوردرو فشار رو به پايين مضاعفي بر ارزش مواد و

افزايش تقاضا در بخش صادرات از سوي تركيه با سپري شدن ماه رمضان، ارزش اوراق قراضه اخيراً رشد داشته است چراكه 
قيمت محصولات طويل طي ماه تابستان كمك كرده و موجب رشد نسبي اين گروه از اين مسئله بايد به ثبات . يافته است

با اين وجود به خاطر اينكه اوضاع بازار . شده است) قراضه آهني مي باشند كه اكثراً تحت تاثير مستقيم بهاي اوراق(كالاها 
از اينرو، انتظار مي رود حاشيه تبديل . ضعيف مي باشد پيش بيني مي شود ارقام فروش طي چند ماه آينده ريزش داشته باشد

  .كارخانجات طي اين دوره كاهش يابد

ويل احتمالاً اندك خواهد بود چراكه ارزش معاملات به نقطه اي نزديك به كالاهاي ط با اينحال، كاهش قيمت طبقه مربوط
 .مي شود كه هيچ سودي براي فولادسازان نخواهد داشت

  


