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   كارگزاري بانك ملي ايران

  

  

  )يداينب ليلحت(بررسي فاكتورهاي مهم اقتصادي آمريكا و اروپا در هفته گذشته 
  2010 اوت 20

  

چنانچه نگراني از وضعيت بدهي كشورها دوباره شدت يابد  .مي شوددر كوتاه مدت ضعيفتر اطمينان در اقتصاد جهاني ميزان 
همچنان با مشكلات ناشي از وضعيت اقتصادي ضعيف داخل آمريكا مواجه دلار آمريكا  قويا حمايت خواهد شد، البتهدلار 

، مخصوصاً اينكه ميزان نقدينگي طي دو هفته احتمال مي رود سطح نوسانات در كوتاه مدت با رشد مواجه شود. خواهد بود
   .آينده پايينتر از نرمال خواهد بود

  دلار

بخشها و صنايع آسيب پذير  بويژه اينكه تمام(آخرين اطلاعات منتشر شده موجب ادامه نگراني از وقوع ركود شديد اقتصادي 
  .خواهد شد) مي باشند

د خواهد داد و گمانه زني ها بر سر اقدامات ديگري در اين زمينه وجوفدرال رزرو همچنان به سياستهاي انبساطي خود ادامه  
و ترس آن مي رود  هميزان اعتماد نسبت به اوضاع اقتصادي بسيار ضعيف و شكننده بوددر يك چشم انداز ميان مدت . دارد

  . سرانجام كاهش مي يابد AAAرتبه بندي اعتباري 

اي موجود به خاطر نگراني ه لار آمريكا خواهد داشتو ارزش د دنيا نيز كه تاثير زيادي بر جو رواني دلاروضعيت اقتصادي 
  .تشاذگ دهاوخ رلاد شزرا رب يتاريثات انئمطماز بدتر شدن مجدد اوضاع 

ماه گذشته  mn 54/0اطلاعات مربوط به خانه سازي آمريكا اندكي كمتر از سطح پيش بيني شده شد و نرخ سالانه آن از 
ماه گذشته رسيد  14خود در اين در حالي است كه مجوز ساخت مسكن به كمترين حد . ديماه جولاي رس در mn 55/0به 

 پيش بيني دشر بالاتر از يتوليدات صنعتي آمريكا نيز با رشد. كه موجب ترس و نگراني درخصوص بخش مسكن گرديد
   .شدروبرو ) درصد 1(در ماه جولاي  هدش
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در اطلاعات اقتصادي آمريكا به طرز قابل توجهي ضعيفتر از سطح پيش بيني شده بود، بطوريكه ميزان مطالبات بيكاري 
به بالاترين حد خود اين رقم از ماه فوريه  .نفر افزايش يافت 500000نفر در ماه گذشته به  488000هفته اخير نسبت به 
واحد در  1/5نيز از به علاوه شاخص توليد فيلادلفيا . ايش مشكلات در روند بازار كار آمريكا خواهد شدرسيده و موجب افز

  .واحد در ماه اوت افت كرد -7/7ماه جولاي تا 

 دي تحت فشارتوليداشت كه بخش  دهاوخ اگرچه شاهد نوسانات چشمگيري در اوضاع اقتصادي هستيم نگراني هايي وجود
  . دشاببيشتري قرار گرفته 

 هن تيعضو هب هجوت ابكل بخشها دارد،  عاضوا نتفاي نقش بسيار مهمي در بهبودبهبود در بخش صنعتي  عوقواز آنجاكه 
  . وجود دارد) در كل(ترديد زيادي نسبت به اوضاع اقتصادي  ،يتعنص شخب بولطم نادنچ
  

  يورو

با ادامه بحران در چنين اين انتظار مي رود هم. خوشبيني وجود دارد) در كل(نسبت به روندهاي كوتاه مدت اقتصادي آلمان 
نگراني وجود خواهد  نيااز اينرو هنوز . شدت يابدقتصادهاي قويتر و ضعيفتر ا عملكردبين  هلصاف ،اعضاي ضعيفتر اتحاديه
  .دنكحمايت از ارزش يورو  اتحاديه اروپا نتواند يداصتقا ر ساختارد دوجوم داشت كه آسيب پذيري

داشته و خالص ريسكها حاكي از آن است  نيز همبستگي زيادي با ميزان اعتماد و اطمينان در اقتصاد جهانيعملكرد اين ارز 
  . حمايت قوي از يورو بعيد مي باشد دوجو كه

يري سرمايه همچنين ثبات در ريسك پذ. براي مدتي حراج موفقيت آميز اوراق قرضه در اروپا به حمايت از يورو كمك كرد
نشان از تداوم نگراني از اوضاع اقتصادي  ايوقاينحال افزايش فروش اين اوراق موثر بود، با رشد يورو  ردا حدي گذاران نيز ت

 . داشت

. يافتواحد در ماه اوت كاهش  14واحد در ماه قبل تا  2/21آلمان ضعيفتر از سطح پيش بيني شده بود و از  ZEWشاخص 
  . را معتدل نمود ZEWاثر  )وضعيت فعلي زا( يداصتقا ياهشاخص زا يخرب يوقبته رشد ال
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نشان داد ) انجام شد Bundesbankكه توسط ( در چشم انداز كوتاه مدتآلمان  يداصتقا در واقع پيش بيني از رشد
از حد مورد انتظار  GDP ندوب بالاترهمچنين . وجود دارد) در كوتاه مدت(خوشبيني زيادي نسبت به اوضاع اقتصادي آلمان 

  .بي تاثير نبوده است ينيبشوخدر هفته گذشته نيز در اين 

  


