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 كارگزاري بانك ملي ايران

 

  10/90/: 28تاريخ

 

بيني بازار جهاني فلزات اساسي در سال جاري ميلادي بر اساس آخرين گزارش مورگان اسنلي و گلدمن ساچ پيش  

 

هاي گذشته كاهش داد كه  بيني مؤسسه گلدمن ساچ در آخرين گزارش خود، قيمت تمام فلزات اساسي را  نسبت به پيش
گذاري و  تحليلگران بانكهاي سرمايه. باشد امر مازاد عرضه و ضعف تقاضاي جهاني در سال جاري ميلادي ميعلت اين 

بيني افزايش رشد اقتصادي اين  شركتهاي اوراق بهادار بر اساس كاهش موجودي فلزات اساسي در انبارهاي چين و پيش
در طي سال جاري، كنند  بيني مي حال حاضر آنها پيش در. كشور، انتظار افزايش قيمتها را در طي ماههاي آينده دارند

دلار باشد در حاليكه در ماه نوامبر برآورد آنها به ترتيب  2200دلار و قيمت روي  9000 ماهه مس 12ميانگين قيمت 
با آغاز سال نو ميلادي . باشد بيني شده افزايش عرضه مي علت كاهش قيمتهاي پيش. دلار بوده است 2400و  9500

آينده حركت  سه ماهاند بطوريكه قيمت مس به سمت قيمت هدف در طي  ي از فلزات اساسي روند صعودي داشتهبرخ
مدت روند  رود در كوتاه نمي اما انتظارفراتر رفت ماه آينده  12در طي تعيين شده  نيكل از قيمت هدف قيمتنمود و 

   .وجود داشته باشداي  افزايشي قابل ملاحظه

خواهد بود و تقاضاي آن تقويت  فلز مس پرطرفدارين فلز اساسي ،2012مورگان استنلي، در سال  بيني بر اساس پيش
توليد مس در . را افزايش خواهد دادقيمت مواد اوليه مورد استفاده در توليد لوله و سيم  كاهش عرضه آنخواهد شد و 

توليد مس در سال . گردد ميقيمتها  موجب رشدكه  استكمتر  2011بيني شده در سال  طي سال جاري از سطوح پيش
الي  150، تقريبا )دومين توليد كننده بزرگ طلا و مس در جهان بعد از شركت بريك(  1بر اساس آمار نيومونت 2012
دلار در هر پوند خواهد بود در حاليكه ميزان توليد سال گذشته  2.20الي  1.80ميليون پوند با بهاي تمام شده  170
علي رغم افزايش قيمت مس و طلا شركت نيومونت . دلار در هر پوند بوده است 1.26با بهاي تمام شده  ميليون پوند 206

  .در نظر دارد حجم توليدات خود را كاهش دهد

  

                                                            
١. newmont  
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بر اساس برآوردهاي انجام شده توسط مؤسسه مورگان استنلي، ميانگين قيمت مس در سال جاري ميلادي در حدود 
هاي  بيني بر اساس پيش .سال است هاي ابتداي بيني درصد كمتر از پيش3ن خواهد بود كه دلار در هر متريك ت 8157

توليدات صنعتي . رو خواهد شد ، آلومينيوم و روي با وجود مازاد عرضه با افزايش روبهقيمت سرب، نيكلاين مؤسسه؛ 
كمتر ) درصد 5.3(  2011 از رشد سالميزان درصد رشد خواهد داشت كه اين  4.78در حدود  2012جهان در سال 

  . باشد ايتاليا در بحبوحه بحران بدهي اروپا مي توليد در كشورهاي آلمان، فرانسه و است كه دليل آن كاهش

كرد و واردات مس تصفيه شده دلار در هر تن عبور نخواهد  8000از مرز   قيمت مس در مدت زمان بسيار كوتاههمچنين 
اي كاهش خواهد يافت در حاليكه در سه ماهه پاياني سال گذشته افزايش  ملاحظه چين در نيمه اول سال به طور قابل

  .تن خواهد بود 250000تقريبا  2012ميانگين واردات تصفيه شده در سال . بسياري داشت

انتظار  بنا بر گزارش مؤسسه گلدمن ساچ، همزمان با كاهش موجودي انبارهاي اروپا و شروع مجدد رشد اقتصادي چين،
تحليلگران بازار معتقدند قيمت مس روند صعودي خواهد . رشد قيمت فلزات اساسي در يك سال آينده قوت گرفته است

بيشترين . گردد ميداشت و قيمت آلومينيوم و روي روند نسبتا صعودي خواهد داشت اما نيكل با كاهش قيمت مواجه 
قيمت هر تن  ،بطوريكه بر اساس گزارش ماه نوامبر سال گذشته نيكل مشاهده شده استبيني شده  پيشتغيير در قيمت 
كنند قيمت نيكل در طي يك  بيني مي دلار برآورد شده بود اما در شرايط كنوني تحليلگران پيش 21000نيكل در حدود 

تن  46000 در بازار نيكل در حدود 2012در سال  . كنددلار به دليل مازاد عرضه، نوسان  18600سال آينده در محدوده 
رغم بهبود  در نتيجه، علي. تن بوده است 14000در حدود  2011مازاد عرضه وجود خواهد داشت كه اين رقم در سال 

كارشناسان معتقدند در سال . تقاضاي جهاني در سال جاري ميلادي، قيمت نيكل افزايش چنداني را تجربه نخواهد نمود
  .افزايش يابددرصد  5.4آن تقريبا  درصد و عرضه 3.4جاري، تقاضاي نيكل در حدود 

دلار و قيمت شش ماهه  2050بيني مؤسسه گلدمن ساچ در محدوده  رو، قيمت سه ماهه روي بر طبق پيش در سال پيش
احتمال . روست روبهتني  200000 -300000همچنين بازار با مازاد عرضه . دلار نوسان خواهد نمود 2200آن در حدود 

درصدي باشد كه دليل آن كاهش موجودي انبارها  10ماه آينده، قيمت روي شاهد افزايش  12رود در طي شش الي  مي
در حال  اند هاي بالايي را متقبل شده هزينه چيان روي كه تعدادي از معدن. در اروپا و افزايش رشد اقتصادي چين است

طي در چين موجب افزايش قيمت روي در هاي معدن  به عبارتي ديگر افزايش هزينه. اند حاضر توليد خود را كاهش داده
  .گردد ماههاي آينده مي
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بيني  بر اساس پيشدلار در هر تن در سال جاري كاهش خواهد يافت، در حاليكه  2400در بازار آلومينيوم قيمتها به 
. تني وجود دارد 800000همچنين انتظار مازاد عرضه   .دلار بوده است2650قيمت آلومينيوم  ،ماه نوامبر انجام شده در 

دلار در طي شش  2400بيني شده، به دليل احتمال رشد تقاضاي جهاني، قيمت آلومينيوم به  رغم مازاد عرضه پيش علي
  .ماه آينده افزايش خواهد يافت 12الي 

  اعظم ميرجليلي: تهيه كننده

  سادات كابليمونا: تأييدكننده
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