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 كارگزاري بانك ملي ايران

 

  11/90/: 1تاريخ

 

  با توجه به شرايط اقتصاد جهاني 2012تر به  بازار مواد خام در سال  نگاهي عميق

، 2011در سه ماهه چهارم سال  در سه فصل اخيربا وجود كاهش  ،دومين اقتصاد بزرگ جهان چينرشد اقتصادي كشور 
 اترشد توليد و به تدريج كاهش يافتقيمت مسكن در چين،  سه ماه گذشتهطي  .را ثبت نموددرصد  8.9رقم رشد 

گران را نسبت به مصرف فلزات اساسي بدبين كند  گذاران و تحليل سرمايه مواردممكن است اين  .شد تر صنعتي نيز كند
توانايي  ،اد آمريكادرصد اقتص 2.5درصد در چين و رشد بالاي  9 وداما واقعيت اين است كه تداوم رشد اقتصادي در حد

در نتيجه ميزان مصرف فلزات اساسي در جهان رشد خواهد كرد اما . داردضعف و ركود احتمالي در اقتصاد اروپا را جبران 
  .خواهد شد ايط بدتر شود سرعت رشد تقاضا كنداگر شر

حباب در بازار ياد هايي است كه دولت چين براي جلوگيري از تشكيل  ها در بخش مسكن حاصل سياست افول فعاليت
م و سنگ آهن رشد بسيار وها ادامه پيدا كند، مصرف فولاد، مس، آلوميني كاهش فعاليت اگر روند. شده اتخاذ كرده است

 2012در گزارش جديد خود رقم قيمت مس و آلومينيم را در سال  چگذاري گلدمن سا بانك سرمايه. خواهد داشت يكند
دهد  نشان مي اننظرسنجي خبرگزاري رويترز از اقتصاددان. لار كاهش داده استد 2320و  8567به  2500و  9200از 

اين  2011در يازده ماه نخست سال . خواهد بوددر سال جاري دلار در هر تن  150حدود در متوسط قيمت سنگ آهن 
  .ه استدلار بود 166رقم 

اما در ماه . ميليارد دلار رسيد 977 درصد رشد به 28با  2011گذاري در بخش ساخت و ساز چين در سال  سرمايه
 درصدي 20الي  10كاهش حاكي ازدرپي كاهش يافت و نظرسنجي رويترز  دسامبر قيمت مسكن براي سومين ماه پي

 10سال گذشته . ادامه داردي زيرساخت هايها در بخش گذاري دولت و بانك سرمايهاما  در سال جاري است ها قيمت
  .ميليون خانه ديگر ساخته خواهد شد 10و امسال نيز  ار كم درآمد چين ساخته شدراي اقشميليون خانه ارزان ب

. درصد بود 11سال گذشته رشد مصرف . ميليون تن خواهد رسيد 700درصد رشد به  4امسال مصرف فولاد چين با 
مصرف . درصد بود 8.5سال گذشته رقم رشد . ميليون تن خواهد رسيد 7.85درصد رشد به  6.4مصرف مس نيز امسال با 

  ميليون تن خواهد  21.7فزايش خواهد يافت و به درصد ا 9درصد رشد كرد امسال  13.8م نيز كه سال گذشته وآلوميني
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مصرف مس، رشد  كاهشسبب  ،ها در بخش ساخت و ساز و افول رشد اقتصادي كند شدن رشد فعاليت پس. رسيد
  .اما رشد متوقف نشده است شدهم و فولاد وآلوميني

فولاد در  ييك سوم كل تقاضا .استبراي توليدكنندگان فولاد خبري منفي  ،هاي ساخت و ساز هر خبر از كاهش فعاليت
ميليون تن سنگ آهن وارداتي به چين صرف  200همچنين سال گذشته . است ساخت وسازهاي تجاري به منظور چين

  .بخش ساخت و ساز شد

صدها ميليارد دلار به اقتصاد چين تزريق شد و اعتبارات ارزان در اختيار توليدكنندگان قرار    2010و  2009هاي  در سال
هاي انقباضي اجرا  براي مهار تورم سياست نيز هاي زيرساختي به اتمام رسيد و دولت سال گذشته بسياري از پروژه. رفتگ

م خواهد كاست اما در وهاي زيرساختي از رشد مصرف مواد خام بويژه مس، فولاد و آلوميني افول فعاليت ها در بخش. كرد
هاي انبساطي در  سياست به كارگيريو احتمال  داشتهثير منفي أد چين تاقتصا ر رويچند ماه اخير وضعيت مالي اروپا ب

  .در صورت تحقق اين امر سرعت مصرف مواد خام افزايش خواهد يافت .رفته استدستور كار قرار گ

  اعظم ميرجليلي: تهيه كننده

  سادات كابليمونا: تأييدكننده
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